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I . Konjunkturbericht

Jahresbeginn 2024

Bayerische Wirtschaft im Tief gefangen
Wirtschaftspolitik erstmals dominierendes Risiko

Die Stimmung in der bayerischen Wirtschaft bleibt zum Jahresbeginn auf niedrigem Niveau.

Der BIHK-Konjunkturindex stagniert bei 101 Punkten und notiert damit weiterhin deutlich unter-

halb des langjdhrigen Durchschnitts von 112 Punkten. Die schwache Dynamik der Weltwirtschaft,

die Konsumzurtickhaltung der privaten Haushalte und strukturelle Standortnachteile wie nicht
wettbewerbsfahige Energiepreise, fehlende Arbeitskrafte und ausufernde Biirokratie sorgen bei

den Unternehmen flir groBere Unzufriedenheit und anhaltende Skepsis gegeniber den kom- der Unternehmen - so viele wie
menden Monaten. Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen werden von den Betrieben noch nie - sehen in den wirtschafts-
erstmals als dominierendes Geschéftsrisiko angesehen. politischen Rahmenbedingungen ein
Die Unternehmen sind mit ihren aktuellen Geschaften das dritte Mal in Folge unzufriedener. Konjunkturrisiko

Die Geschéftslage als erste Komponente der Indexberechnung geht um 2 Zahler auf 16 Punkte
zuriick und liegt damit erstmals seit dem Corona-Winter 2020/21 unterhalb des langjahrigen

Durchschnitts von 18 Punkten. Mit Ausnahme der Dienstleistungsbranche verschlechtert .~ . P,

sich die Geschiftslage in allen Branchen. Industrie und Baugewerbe beklagen eine schwache Kurziibersicht Q
Auftragslage, Tourismus und Handel bekommen die Konsumzuriickhaltung zu spiiren. V

Die Aussichten auf die kommenden Monate bleiben pessimistisch. Zwar legen die Geschaftser-

: . . L
wartungen als zweite Komponente der Indexberechnung gegentiber Herbst 2023 um 3 Zahler age
zu, sind mit -12 Punkten von der Schwelle zum Optimismus aber weit entfernt und deutlich 50
unterhalb des langjéhrigen Durchschnitts von 8 Punkten. Wachstumsimpulse aus dem In- und M Q
Ausland sind nicht erkennbar. 0
Die triiben Aussichten angesichts der breiten Risikogemengelage sorgen fir Zurlickhaltung der 50 O

Betriebe bei ihren Investitions- und Beschaftigungsplanen. Per Saldo wollen mehr Unternehmen 121 122 123 124
Investitionen zuriickfahren als steigern. Ebenso méchten mehr Unternehmen Stellen streichen
als aufbauen.

Erwartungen
Die Ergebnisse zeigen die Dringlichkeit einer wachstumsférdernden Wirtschaftspolitik auf. 50 .
Hierzu gehdren: 0 N\
= Birokratieabbau auf allen Ebenen und schnellere Planungs- und Genehmigungsverfahren \/
= |nvestitionsbremse durch wettbewerbsfahige Unternehmensbesteuerung l6sen 50 O
= Anreize und Bedingungen fiir Arbeitsaufnahme und -ausweitung verbessern J21 122 23 124

= Energieangebot steigern, Stromkosten reduzieren

Investitionen
160

150 | Uberdurchschnittliche Stimmung 50
140 o
130 0
120 4 purchschnitt /\ BIHK Konjunkturindex * O
110 /'; m— | -50
/ v ” 122 J23 124
100 <
0 \ -
. i—(;l\ Beschaftigung
eaape o 50
0 erdurchschnittliche Stim \)
60 T T T T T T T T T i .
93949596 9798990001 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 J24 0
* Der BIHK-Konjunkturindex wird als geometrisches Mittel der Salden der Lageurteile und der Erwartungen gebildet.
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Industrie- und Handelskammern

in Bayern
*Jahresbeginn 2021 bis Jahresbeginn 2024, Differenz
der Anteile aus positiven und negativen Bewertungen.
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Die Industrieunternehmen sind erneut un-
zufriedener mit ihren Geschaften und mittlerweile
57 Saldenpunkte von ihrem Hochstwert aus 2018
entfernt. Sie beklagen rlickldufige Auftrags-
bestdnde und sinkende Kapazitdtsauslastungen.
Mit Blick auf die kommenden Monate liberwiegt
die Skepsis.

Zunehmende Risiken sehen die Unternehmen in
den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen
und in der fehlenden Inlandsnachfrage.

Die Energie- und Rohstoffpreise bleiben ein
zentrales Risiko.

Die Dienstleistungsbetriebe melden bessere
Geschiafte als noch im vergangenen Herbst.

Vor allem Beratungsunternehmen sowie die
Finanz- und Versicherungsbranche sind zufrieden.
Mit Blick auf die kommenden Monate sind die
Unternehmen weniger pessimistisch und ndhern
sich der Schwelle zum Optimismus.

Risiken sehen die Betriebe in den wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen, im Arbeitskrafte-
mangel und in der fehlenden Inlandsnachfrage.

Die Konsumzuriickhaltung der privaten Haushalte
macht dem Handel zu schaffen. Die Betriebe sind
splrbar unzufriedener mit ihren Geschaften und
sehen auch fiir die kommenden Monate keine
Besserung. Vor allem der GroBhandel zeigt sich
pessimistisch.

Das zentrale Risiko sehen die Unternehmen in der

fehlenden Inlandsnachfrage. Auch die wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen und der Arbeits-
kraftemangel bereiten Sorgen.

Die Geschéftslage im Baugewerbe hat sich noch-
mals deutlich verschlechtert und liegt nun auf dem
niedrigsten Niveau seit der Finanzkrise 2009.

Der Hochbau leidet besonders unter fehlenden
Auftragen angesichts hoher Baukosten, hoher Zin-
sen und schwierigerer Finanzierungsbedingungen.
Bei den Erwartungen entschérft sich der Pessimis-
mus zwar, bleibt aber auf hohem Niveau.

Zunehmende Risiken sehen die Unternehmen

in den Energie- und Rohstoffpreisen sowie in
den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen.
Die fehlende Inlandsnachfrage bleibt ein
zentrales Risiko.

Saisonbedingt sind die Betriebe spiirbar un-
zufriedener mit ihren Geschaften. Auch auf

die kommenden Monate blicken sie duBerst
pessimistisch. Der zum Jahresbeginn 2024
wieder geltende allgemeine Mehrwertsteuersatz
auf Speisen durfte zu der Skepsis beitragen.

Die Energie- und Rohstoffpreise bleiben das
zentrale Risiko fur die Betriebe, wenngleich die
wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen als
Risiko stark zulegen. Im Arbeitskraftemangel sehen
die Betriebe weiterhin ein Risiko, auch wenn die
Dramatik nachlasst.



Welche Aspekte hemmen aktuell das Geschaft der Unternehmen?

Starke Preissteigerungen

o |
Allgemein fehlende Nachfrage / 220
Ausbleibende Kunden HER s
Starke Preissteigerungen bei
Rohstoffen [Waren 25% 44%
I T T T T 1
0% 20% 409% 60% 80% 100%

W erheblich M teilweise WM gering H nein M nicht relevant

Welche Aspekte hemmen aktuell das Geschéft der Unternehmen?

Fehlendes Personal 26% 349

Starke Preissteigerungen

bei Energie 20 30%
Allgemein fehlende Nachfrage/ y
Ausbleibende Kunden 13% 33%
I T T T T 1
0% 200% 40% 609% 800% 100%

B erheblich [ teilweise W gering M nein M nicht relevant

Welche Aspekte hemmen aktuell das Geschift der Unternehmen?

Allgemein fehlende Nachfrage /

Ausbleibende Kunden 34% 39%

Starke Preissteigerungen

bei Energie St Sl
Starke Preissteigerungen bei
Rohstoffen [Waren 28% 41%
I T T T T 1
0% 20% 40% 60 0% 809% 100%

W erheblich M teilweise WM gering H nein M nicht relevant

Welche Aspekte hemmen aktuell das Geschéft der Unternehmen?

Starke Preissteigerungen
bei Energie

39% 44%

Allgemein fehlende Nachfrage /

Ausbleibende Kunden R E5R
Starke Preissteigerungen bei 10
Rohstoffen [Waren 31% 42%
I T T T T 1
0% 209% 40% 609% 800% 100%

W erheblich M teilweise WM gering H nein I nicht relevant

Welche Aspekte hemmen aktuell das Geschaft der Unternehmen?

Starke Preissteigerungen

bei Energie 2ok S
Starke Preissteigerungen bei o)
Rohstoffen [Waren 3900 (280
Fehlendes Personal 41% 24%
I T T T T 1
0% 209% 40% 609% 800%% 1009%

M erheblich M teilweise WM gering H nein M nicht relevant

BRANCHENUBERBLICK

62 63

Inlandsnachfrage

Worin sehen die Unternehmen die groBten Risiken in den kommenden Monaten?
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Energie- und
Rohstoffpreise

Worin sehen die Unternehmen die groBten Risiken in den kommenden Monaten?
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Inlandsnachfrage

Arbeitskraftemangel

Worin sehen die Unternehmen die groBten Risiken in den kommenden Monaten?
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Inlandsnachfrage

Arbeitskraftemangel

Worin sehen die Unternehmen die groBten Risiken in den kommenden Monaten?

Energie- und
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Wirtschaftspol.
Rahmenbed.

Inlandsnachfrage

Worin sehen die Unternehmen die groBten Risiken in den kommenden Monaten?

Arbeitskraftemangel

Energie- und
Rohstoffpreise

Wirtschaftspol.
Rahmenbed.

Mehrfachantworten méglich, in %,
Jahresbeginn 2023, Frihjahr 2023, Herbst 2023, Jahresbeginn 2024 (von links nach rechts)



LIQUIDITAT, GESCHAFTSHEMMNISSE, RISIKEN

Liquiditatslage: weitgehend stabil
v

Unser aktueller Liquiditatststaus ist

= Die Finanzlage in der bayerischen Wirtschaft 57%
bleibt im Vergleich zum Herbst stabil. Insgesamt qut 5530/00/
melden 52 % der Betriebe eine gute, 37 % eine be- 52%0

friedigende und 9 % eine schlechte Liquiditatslage.
Mit 2 % bleibt der Anteil an Unternehmen, der eine

existenzbedrohende Liquidittslage meldet, gering. befriedigend

schlecht

existenzbedrohend

Jahresbeginn 2023, Friihjahr 2023, Herbst 2023, Jahresbeginn 2024 (jeweils von oben nach unten)

Aktuelle Geschaftshemmnisse: Preissteigerungen, Personalmangel, fehlende Nachfrage I]-nﬂﬁ

Starke Preissteigerungen Allgemein fehlende Fehlendes Personal Starke Preissteigerungen Material-/
bei Energie Nachfrage/Ausbleibende bei Rohstoffen [ Waren Rohstoffknappheit
Kunden

W erheblich M teilweise in 9%, Jahresbeginn 2023, Frihjahr 2023, Herbst 2023, Jahresbeginn 2024 (von links nach rechts)

Risiken: Wirtschaftspolitik erstmals dominierendes Risiko
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Wirtschaftspol. Inlandsnachfrage Arbeitskraftemangel Energie- und Arbeitskosten Auslandsnachfrage Finanzierung Wechselkurs

Rahmenbed. Rohstoffpreise

Wo sehen die bayerischen Unternehmen die gréBten Risiken fir die wirtschaftliche Entwicklung ihres Unternehmens in den kommenden 12 Monaten?
Mehrfachantworten méglich, in %, Jahresbeginn 2023, Frihjahr 2023, Herbst 2023, Jahresbeginn 2024 (von links nach rechts)

Weitere Informationen: Ausfihrliche Erlduterungen zu den Umfrageergebnissen

Yannik Hahn finden Sie im Internet unter
|HK fiir Miinchen und Oberbayern 9 ihk-muenchen.de/konjunkturbericht
€ 089 5116-0

@ yannik.hahn@muenchen.ihk.de
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