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Konjunkturbericht

Herbst 2021
Engpasse bremsen Erholung

Nachlassende Corona-Beschrankungen haben die Stimmung in der bayerischen Wirtschaft spiirbar
ansteigen lassen. Die Unternehmen sind sogar besser gestimmt als vor der Corona-Pandemie. Die
Nachfrage ist hoch und die Auftragsbiicher sind gut gefillt. Lieferprobleme, Materialmangel und
Fachkraftemangel verhindern allerdings, dass unter Volllast produziert und die Nachfrage kurzfristig
bedient werden kann. Die Erholung wird hierdurch signifikant gebremst. Mittelfristig bleiben die

Aussichten hingegen giinstig: Die Unternehmen rechnen mit einer robusten Nachfrage. Um diese
bedienen zu kénnen und den Umbau zur nachhaltigen Wirtschaft voranzutreiben, wollen sie Personal
einstellen und investieren. O

Der BIHK-Konjunkturindex springt im Vergleich zum Frihjahr von 114 auf 128 Punkte, dem héchsten
Wert seit Jahresbeginn 2019. Die Geschéftslage, die als eine von zwei Komponenten in die Indexbe- .
rechnung eingeht, steigt per Saldo kraftig von 18 auf 38 Punkte. Auch der Optimismus kehrt in die der Unternehmen leiden unter
Chefetagen zuriick: Die Erwartungen, die zweite Komponente, klettern auf 18 Saldenpunkte. Dies ist Materialknappheit.

sogar der hochste Wert seit Friihjahr 2018.

Der Erholungspfad ist allerdings ibersat mit sehr vielen Schlagléchern, vor allem auf der Angebots-
seite: Materialengpdsse beeintrdchtigen aktuell 59 % der Unternehmen, unter stark steigenden
Preisen flir Waren und Rohstoffe leiden sogar 68 % und 56 % haben offene Stellen, die sie nicht
besetzen kdnnen. Auch die Risikobewertungen fiir die kommenden Monate haben sich spiirbar
verschoben: Der Fachkraftemangel fiihrt mit 63 % der Nennungen die Risikoliste an. Mit 55 9% folgen
die Energie- und Rohstoffpreise. Das Risiko einer abschwachenden Nachfrage nennen hingegen
verhadltnismaBig wenige Unternehmen.

Alle Branchen durchleben ein Wechselbad der Gefiihle, allen voran die Industrie. Die Industrie, die Ku rzu be I’SICht *

noch im Friihjahr das Wachstum angetrieben hat, wird aktuell durch groBe Schwierigkeiten in der

Beschaffung spiirbar ausgebremst. Handel, Tourismus und Dienstleister profitieren hingegen von den Lage

seit Friihjahr gelockerten staatlichen Corona-Beschrankungen. 60

Angesichts der Vielzahl von Unsicherheitsherden braucht die Wirtschaft schnell eine stabile und \_\ o / O

handlungsfahige Regierung. Der Schliissel fiir den Umbau zu einer nachhaltigeren Wirtschaft sind 0 AV

private Investitionen, flr die es bessere steuerliche Abschreibungsregeln braucht. Ferner missen fur .

die Wirtschaft Steuern und Abgaben auf den Strompreis gesenkt, Planungs- und Genehmigungs- -60 e — H.19 — H.ZO — H;1

verfahren - insbesondere fiir den Ausbau der Stromnetze und erneuerbarer Energien - massiv

beschleunigt und die Verwaltung digitalisiert werden. Mit Blick auf die Lieferengp&sse und Preis- Erwartungen

steigerungen sollte die Politik mit wettbewerbsfahigen Standortbedingungen dazu beitragen, dass 30

Produktionskapazitdten hierzulande aufgebaut werden, die Abhangigkeit vom Ausland reduziert und Q

das Wachstum gestarkt wird. 0 %vvé
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*Herbst 2018 bis Herbst 2021, Differenz der Anteile aus
positiven und negativen Bewertungen.



BRANCHENUBERBLICK

B |n der bayerischen Industrie ist die Geschaftslage

100
im Vergleich zum Friihjahr gestiegen, doch Preis-
o steigerungen (92 % werden hierdurch beeintrachtigt)
und Materialknappheit (85 %) sorgen dafiir, dass die
i Auftrdge nicht unmittelbar abgearbeitet werden kénnen.
A B Die Unternehmen blicken etwas vorsichtiger auf die
3 kommenden Monate als zuletzt. GroBte Sorgen bereiten
-50
IndUStrle ihnen die hohen Energie- und Rohstoffpreise, in denen
00 83 % ein Geschaftsrisiko sehen, und der Fachkréfte-

HO8 HO9 H10 H11 H12 H13 H14 H15 H16 H17 H18 H19 H20 H21 mange| (560/0) Dennoch versuchen deutlich mehr
— lage  — Erwartungen — Investitionen — Beschftigung Unternehmen, ihren Personalbestand auszuweiten.

B |m bayerischen Dienstleistungsgewerbe laufen die

100 Geschifte dank der Offnungen spiirbar besser als
noch im Frihjahr. Der Umsatz ist in den vergangenen
\ : )
\‘ 50 Monaten deutlich angestiegen.
"09* B Die Branche ist deutlich weniger von den aktuellen
. s 0 Lieferengpdssen betroffen. Zudem hoffen die Betriebe
Dienst- auf einen Winter ohne Lockdown: Die Unternehmen
2 -50 habe ihre Geschaftserwartungen deutlich angehoben.
Ielstungen Jedes dritte rechnet mit einer Geschaftsbelebung. So-
100 wohl ihre Investitions- als auch Beschaftigungsplane
HO08 HO09 H10 H11 H12 H13 H14 H15 H16 H17 H18 H19 H20 H21

haben die Unternenmen erhoht. GréBte Sorge bereitet
ihnen allerdings der Fachkraftemangel: Fir fast zwei
von drei Unternehmen stellt er das Geschaftsrisiko dar.

— lage — Erwartungen — Investitionen — Beschaftigung

B Der bayerische Einzel- und GroBhandel profitiert
insgesamt von einer starken Nachfrage. Die Geschafte
laufen dhnlich gut wie vor der Pandemie. Starke

£U Preissteigerungen beeintrachtigen allerdings bei rund

drei Viertel der Befragten die Geschéfte, dhnlich viele

klagen tber fehlenden Nachschub. Rund jedes zweite

Unternehmen kann die aktuell erhdhte Nachfrage nicht

Handel =0 bedienen.

W Dies dirften auch die Griinde sein, dass die Unter-

7% 06 Hos W10 H1T Hi2 W13 Hi4 HI5 MG HI7 M8 H19 H2o H21  Nehmen nur verhalten optimistisch auf die kommen-

—lage  — Erwartungen — livestitenan — Beschaftigung den Monate blicken. Zudem leidet mehr als jeder
zweite Handler unter dem Fachkraftemangel.

100

)::2

Saldo
o

100 B |m bayerischen Baugewerbe laufen die Geschafte
weiterhin gut, auch wenn das Vor-Corona-Niveau noch
nicht wieder erreicht wird. Massive Preissteigerungen
bei Rohstoffen und Waren beeintrachtigen bei fast
allen (91 %) die Geschéafte, 88 % werden von Material-
engpassen ausgebremst.

50

Saldo
o

-50 B Die Unternehmen gehen davon aus, dass sich die
Entwicklung stabilisieren wird. Allerdings gibt es er-
% g Hos M0 M1 M2 HI3 M4 His M6 H17 His Hig Ho W Neoliche Risiken: 84 % nennen den Fachkraftemangel
) . . und 70 % die Energie- und Rohstoffpreise.
— lage — Erwartungen — Investitionen — Beschéftigung
B Die Zurlicknahme der Corona-Beschrankungen hat zu
0 einem deutlichen Stimmungsanstieg in der Tourismus-
wirtschaft gefiihrt, wobei das Vor-Corona-Niveau noch
50 in weiter Ferne liegt. Die Geschafte werden immer noch
'i] . durch Corona-Schutzauflagen und ausbleibende Kunden
5 0 (vor allem im Geschaftskundenbereich) eingeschrankt.
- B Die Unternehmen blicken vorsichtig optimistisch auf die
Tourismus . SR
0 kommenden Monate. Sie hoffen auf einen Winter ohne
Lockdown. Massive Probleme bereiten der Fachkrafte-
% hos Mo HIO HI1 H12 HI3 H14 H15 Hie HI7 H18 W19 Hzo W21 Mangel, 73 % sehen inihm ein Geschaftsrisiko, die
—lage  — Erwartungen  — Investitionen  — Beschaftigung Energie- und Rohstoffpreise (57 %) und die Arbeitskosten

(52 %).
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BRANCHENUBERBLICK

Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in Inrem Unternehmen?

Starke Preissteigerungen
bei Rohstoffen/Waren

Materialknappheit beeintrachtigt
Produktion/Betrieb/Verkauf

Erhdhte Nachfrage kann
nicht bedient werden

32%

3 Ol
i | | | | |
f T T 1

t t
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

W erheblich M teilweise W gering M nein M nicht relevant

Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in Ihrem Unternehmen?

Starke Preissteigerungen

bei Rohstoffen/Waren 2D
Corona-Schutz-Auflagen/ p— .
-Einschrénkungen/-Verbote . =
Materialknappheit beeintrachtigt 17 06 2200
Produktion/Betrieb/Verkauf .
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B erheblich M teilweise M gering H nein M nicht relevant
Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in Inrem Unternehmen?

Starke Preissteigerungen
bei Rohstoffen/Waren

420 350%

Materialknappheit beeintrachtigt
Produktion/Betrieb/Verkauf

Erhéhte Nachfrage
kann nicht bedient werden

22 % 32%
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B erheblich M teilweise M gering B nein M nicht relevant

Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in Ihrem Unternehmen?

Starke Preissteigerungen
bei Rohstoffen/Waren

Materialknappheit beeintrachtigt
Produktion/Betrieb/Verkauf

38 % 50 %

Erhéhte Nachfrage kann
nicht bedient werden

14 % 36 %
H
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M erheblich M teilweise M gering M nein M nicht relevant
Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in lhrem Unternehmen?

Corona-Schutz-Auflagen/

. - 57 % o
-Einschrénkungen/-Verbote S A

Fehlende Nachfrage/ v p—
Ausbleibende Kunden _

Wahrend Lockdown ausgeschiedene
Mitarbeiter kénnen nicht
zurlickgewonnen werden

—
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UNTERSTUTZUNGSPROGRAMME, LIQUIDITAT UND WIRTSCHAFTSPOLITISCHE FORDERUNGEN

Liquiditatsstatus

B Die Liquiditatslage hat sich deutlich verbessert. Die Zuriick- Unser aktueller Liquiditatsstatus ist
nahme der Pandemie-Beschrankungen schldgt sich positiv
in den Liquiditatsbilanzen der Unternehmen wider: 58 % i 56 %
schatzen sie als ,gut"” ein, 33 % als ,befriedigend" und 7 % qut 5§3°/OO/O
als ,schlecht”. Nur noch 2 % sehen eine existenzbedrohende = 58 %
Lage. B

befriedigend

schlecht

existenzbedrohend

Herbst 2020, Jahresbeginn 2021, Friihjahr 2021, Herbst 2021 (jeweils von oben nach unten)

Forderungsausfalle

B Weiterhin gibt es keine Anzeichen fiir eine aufkommende Haben Sie Forderungsausfille aufgrund von Insolvenzen
Insolvenzwelle. Vielmehr sehen die Unternehmen deutlich lhrer Kunden oder Lieferanten?
weniger Risiken, dass sie Forderungen abschreiben miissen.

B Wahrend zu Jahresbeginn jedes zweite Unternehmen keine Ja, aber im Gblichen Rahmen
Forderungsausflle erwartet hat, sind dies jetzt 63 %. Dem- 22 %

gegendber erwarten nur noch 7 % (zu Jahresbeginn 18 %) ver- ' o
stérkte Ausfille in den kommenden Monaten. Nur 8 % klagen Nein, aber wir beflirchten
. . . - verstarkte Ausfélle in den
tber hohere Forderungsausfélle als tblich. néchsten Monaten

7 %

Ja, hdufiger als Gblich
8 %

Nein, keine Forderungsausfalle
63 %

Risiken

63 65 62
55 53 53 53 o
48 49
41 41 41 40 19
33 33 3%
29 28
27 23
16
13
111
9 7
|| [ [ IR
| ™ ™
Fachkrdftemangel Energie- und Wirtschaftspol. Arbeitskosten Inlandsnachfrage  Auslandsnachfrage Finanzierung Wechselkurs
Rohstoffpreise Rahmenbed.

Wo sehen die bayerischen Unternehmen die gréBten Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung ihres Unternehmens in den kommenden 12 Monaten?
Mehrfachantworten méglich, in %, Herbst 2020, Jahresbeginn 2021, Friihjahr 2021, Herbst 2021 (von links nach rechts)

Weitere Informationen:

Dr. Jochen Wiegmann Ausfihrliche Erlduterungen zu den Umfrage-
[HK fir Miinchen und Oberbayern ergebnissen finden Sie im Internet unter
. 089 5116-0 £) ihk-muenchen.de/konjunkturbericht

@jochen.wiegmann@muenchen.ihk.de



